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Ana Mesajlar ve Finansal Ozet

@

” Daha iyi faaliyet marjlarina karsilik yiiksek finansman giderleri
9A2023 Yili Ozet . _ _ _ . _
= Uretim hacmi bu yilin ilk dokuz ayinda 118 bin ton olarak gergeklesti, bir nceki sene ayni

dénemde ise 127 bin ton olarak gerceklesmisti. ilk dokuz ayda toplam 422 bin ton

Net Satis
domates islenirken, 9A22'de bu rakam 498 bin ton’du.

3,302 mn TL
(%87 yillik biiyiime) = Net Satislar yilin ilk dokuz ayinda, enflasyona bagl olarak artan fiyatlarin etkisiyle %87
: artisla 3,3 milyar TL'ye yukseldi.

lhracatin payi

30% toplam satislar iginde
(%33 9A2022)

=  Gecen sezonun ylksek maliyetleri ve i¢c pazardaki talep daralmasi ile birlikte doviz
kurunun stabil kalmasi, brit kar marji Gzerinde 6zellike bu yilin ilk yarisinda baski
yaratmisti. Ancak brit kar marji 3C23'te %28 seviyesine yukselirken; 3¢22’deki %26 ve

2¢23’deki %24 seviyesinin lGzerinde gerceklesti.

Esas Faaliyet Kan* N . . _ § o
= Enflasyon etkisi nedeniyle artan personel giderlerine ragmen, operasyonel verimlilige

odaklanilmasi ile faaliyet giderlerin net satislara orani bu yilin ilk dokuz ayinda %15
olurken gecen sene ayni donemde bu rakam %17’di.

617 mn TL (%109 yillik biiyiime)

Fi\Ve]l4

- e . . . . . . .. 1
667 mn TL (%107 yillik biyiime) FAVOK, isletme faaliyetlerinden diger gelirlerdeki yliksek artisin da katkisiyla 9A2023'te

yillik bazda %107 artti. FAVOK marji 9A22'deki %18'e kiyasla %20 olarak gerceklesti.

Net Kar: = Net Kar, yuksek faiz oranlari ve bor¢ pozisyonu nedeniyle artan net finansman giderleri
195 mn TL (-%14 yillik diisiis) (9A23'te 391 milyon TL, 9A22'de 58 milyon TL) sonucunda 9A22'deki 228 milyon TL'ye
kiyasla 9A23'te 195 milyon TL olarak gerceklesti.

* Esas Faaliyet Kari ve F»L}Vﬁlf UL LEl ®  Daha 6nce agiklandig Gizere Kog Holding, Tat Gida'daki hisseleriyle ilgili olarak, satigi da
R A AEC AR G L e S dahil olmak Uzere stratejik alternatiflerin arastiriimasi amaciyla bir proje baslatmisti. Bu
konuda su an icin yeni bir gelisme bulunmamaktadir.
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Tarimsal girdi fiyat endeksi dlisus egiliminde

= Tarimsal girdi fiyat endeksi’nde (Tarim-GFE), Eyliil 2022°de bir dnceki yilin ayni ayina gore %138 artis ile zirve yaparken; vyillik en
fazla artis %227 ile glibre ve toprak gelistiriciler ve %237 ile enerji ve yaglar (mazot) alt grubunda olmustu.

= Eylul 2022’deki bu artis, hasat mevsimine denk gelirken, hammadde maliyetlerinin sicramasina ve finansman ihtiyacinin artmasina
neden oldu.

=  Tarim-GFE’de, 2023 yili Agustos ayinda bir dnceki yilin ayni ayina gére %41 artarak, dnceki yilin cok altinda kaldi. Bir dnceki yilin
ayni ayina gore artisin distk oldugu alt gruplar arasinda %15 ile glibre ve toprak gelistiriciler ile %30 ile tarimsal ilaglar

bulunmakta.
" Tanim-GFE yillik degisim orani (%) Alt gruplara gore Tarim-GFE yillik degisim orani (%), Agustos 2023

Agustos’'2022 29 Agustos’21
‘ 135% | Tarim-GFE 135 Agustos’22
| i I - Il Agustos'23
i i 10
: \ Tohum ve Dikim materyali 66
; | I

|
| ! Agustos’2023 20
Agustos’2021 ‘ i 41% Mazot 226
; | I :
|
: | 67
! : Gubre ve Tarim Gelistiricileri 234
‘ 5
1234567 8 91011121 2 3 45 6 7 8 91011121 2 3 456 7 8
12
-—— 2021 = = 2022 > < 2023 —— Tarimsal ilaclar 106
W 30

Kaynak: TUIK
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Turkiye salca pazari 2023 yili ilk dokuz ayinda daraldi

®  Nielsen raporuna gore, Turkiye toplam salca pazari 2023 yilinin ilk dokuz ayinda bir 6nceki yilin ayni donemine
gore %2 daraldi; 2022 yilinin ilk dokuz ayinda ise yillik %18’lik bir buylime gerceklesmisti.

Tat Gida ise klculen pazarda bu yilin ilk alti ayinda ton bazinda satislarini artirarak pazar payini artirmayi basardi.

®m  Tat'in salcada ciro bazinda pazar payi ise 1,5 puan artarak %20 oldu.

——  Turkiye domates salgasi pazari (ton)

/3.733 72.405

62.472

9A2021 9A2022 9A2023

@ Tat Gida Domates salcasi Pazar pay **

19

9A2022 9A2023

*Nielsen Haziran 2023 raporu (Tiim Tiirkiye)
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*Nielsen Haziran 2023 raporu (Tiim Tiirkiye), ciro bazinda




Pazar Lideri: ic piyasada hemen hemen tiim kategorilerinde 1. sirada

Tat pazar payi, Eylil 2023 Nielsen raporu indirim Marketleri Dahil, ciro (TL) dagilimina gére hesaplanmistir

Domates
Uriinleri

Mﬂﬂ'ﬁ Tat
~ " &

Diiger

tat

NOHUTLU
BO o

*Nielsen 9A2023 raporu baz alinmistir (Tursu ve Hazir Yemek kategorisi Scantrack datasidir); indirim Marketleri dahil, ciro (TL) dagilimina gére hesaplanmistir
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2023 yili 9 Ay
Finansal Sonuclar

Net Satislar (milyon ABDS)? FAVOK (milyon ABDS) 1.2 Net Kar (milyon ABDS)!

G

14

9A2021 9A2022 9A2023 9A2021 9A2022 9A2023 9A2021 9A2022 9A2023

1 Stirdiirtilen Faaliyetler
2 FAVOK : Esas Faaliiyet Kari + Amortisman




@

Gelirler 3,3
milyar TL'ye
ulasti,

villik bazda %87
artti

Net Satislar %87 yillik artisla 3,3 milyar TLye
ulasti.

Net Satis (TL Milyon)

= Toplam satis hacmi, ozellikle ilk ceyrekte RG]
ihracat satis hacminin zayif olmasi ile yillik 21302
bazda %5 geriledi. 3¢2023’de ise satis hacmi,
glclU ic piyasa satislarinin da etkisi ile yillik o
bazda %9 arttl. 1.768 ’/ 1_1¢75
" Yurticisatiglar, artan hacim ve yuksek fiyatlar 249 :
sayesinde 9A23'te yillik bazda %96 artt. l
" Yurt disi satislar ise bu ilk 9 ayda yillik %69
art|§ kaydett| 9A2022 9A2023 3¢2022 3¢2023
Tobl Satis h i (bin t Yurt Disi satislar Milyon TL
oplam Satig hacmi (bin ton) B vurt ici satislar
I -5% * +96% *
103 98 ‘ 2,314
|+69%
| +9% 1,182 089
: i b .
9A2022  9A2023 3¢2022 3¢2023 9A2022 9A2023
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Yurt disi
satislardaki
bUuyume dolar
bazinda %21
oldu

2023 yili ilk dokuaz ayda toplam ihracat
45 milyon ABDS olurken, dolar bazinda
%21 arttl.

9A23'te ihracatin toplam satislardaki pay!
%30 olurken, 9A22'de %33
seviyesindeydi. 3C23’te ise ihracatin
toplam satislara orani %29 iken 3C22'de
bu rakam %26’yd..

Tat Gida Ceyrek bazinda Yurt Digi Satislar (USSmn)

21

18 17 G

13
11

1622  2¢22  3¢22  4¢22  1¢23  2¢23  3¢23

Yurt disi satiglar (USS mn)

+2196-—;
45

37

|—+16%j

9A2022 9A2023 3¢2022 3¢2023

Yurt disi satislarin toplam satislar ignde Payi

33%
26%

9A2022 9A2023 3¢2022  3¢2022
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= Tat, 9A2023'te 422 bin ton domates islendi
SOs (9A2022:498 bin ton).

. = Toplam Uretim hacmi, bu sezonki distk
kateg.c.)n"sme salca Uretimi nedeniyle 9A2023'te %7
odakili buyume disusle 118 bin ton oldu.

® 2023 yilinda yeni sos dolum hatti yatirimi
ile yillik PET sise sos Uretim kapasitesi 45
milyon adetten 75 milyon adede yUkseldi.

Domates isleme Miktari (bin ton)

—-15%
498 l

422

9A2022 9A2023

Uretim Hacmi (bin Ton)
. -7% 1
127
118
B salca ve Domates driinleri
Tursu
I soslar
Hazir Yemek ve Diger
9A2022 9M2023

Uretim hacmi dagilimi

9A2022 9A2023
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Mevsimsellik nedeniyle, 2022'de artan hasat

Satilan Malin Maliyeti (milyon TL)

_ sezonu maliyetleri, 2Y22 ve 1Y23 +100%—
Yeni sezon sonuclarinda marijlar Uzerinde baski yaratti. 2,443
ma“yet art|§|ar| = Satilan malin maliyeti, 9A23'te bir 6nceki yilin
bir ¢ i ayni donemine gore %100 artarken, 3C23’te \sao
Ir oncexl ise villik bazda artis %54 oldu. 1,221 |_ _818
senenin altinda = Brat kar 9A23'te yillik %57 artisla 860 milyon 550
TL'ye yukseldi. Brat kar marji 9A23'te %26 l
(9A22: %31); 3C23'te %28 oldu (3C22: %26). 9A2022  9A2023 362022 362023
Briit Kar (milyon TL) & Briit Kar Marji - ¢~ Brit Kar Marji Brut Kar
+57%
31% )
] 2 ff’ 34% 34%
@--—-----ee___ 26% 27% 26% 24% 28%
B *------- - .----"""" *
+65% 1
547
183 166 198 270 232 240
9A2022 9A2023 1¢2022 2¢2022 3¢2022 4¢2022 1¢2023 2¢2023 3¢2023
12
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Faaliyet
Giderlerinin
satislara orani

9A23'de %15
oldu

= 9A23'te faaliyet giderleri, temel olarak
artan personel giderleri nedeniyle yillik
bazda %69 artti. Enflasyondaki artis tim
harcamalari olumsuz etkiledi.

= Artan personel giderlerinin etkisi kismen
operasyonel verimlilikle
dengelendiginden, Faaliyet
Giderleri/Net Satislar orani 9A2022'de
%17 iken 9A2023'te %15 olarak
gerceklesti.

Faaliyet Giderlerinin Net Satislara Orani (%)

19 19
16 17

14
13 12

1¢22  2¢22 3¢22 4¢22 1¢23  2¢23  3¢23

Faaliyet Giderlerinin Net Satislara Orani (%)

+69% ——
494
6
293 e +98%
v

Faaliyet Giderleri (milyon TL)

17
AR&GE -
Genel Yon. Gid.
248 loon “
Satis ve Pazarlama Gid 162
101
54
9A22 9A23 9A2022 9A2023 3¢2022 3¢2023
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= FAVOK ise bu ilk dokuz ayda %107 artisla 667
milyon TL olurken; FAVOK marji da 9A2023 de
%20 olarak gerceklesti (9A2022: %18).

Esas Faaliyetlerden diger gelirler, ticari

FAVOK %107
villik artisla

FAVOK (Milyon TL)

—+107%—¢

667

667 mi |y0n TL alacaklarin vade farki ve faaliyetlerden 322 ’/84%_¢
|d kaynaklanan kur farki gelirindeki artis ile gecen 217
olagu . 118
seneye gore arttl.
m 3(C23 deise FAVOK Marji %18 oldu (3¢22: %16)
9A2022 9A2023 3¢2022 3¢2023
FAVOK (Milyon TL) 3¢23 FAVOK (milyon TL) & FAVOK Marii (%)
667 { A 667
18.2 A2 18.4
- ] N B 157 o
210 T -e--" "7
451
322
667
118
FAVOK Esas Esas Faal. Amortisman  FAVOK FAVOK Esas Esas  Amortisman FAVOK 9A2022 9A2023 3¢2022 3¢2023
9A22 Faaliyet Diger 9A23 6A23  Faaliyet Kari Faal.Diger 9A23
Karl Gelir/Gid Gelir/Gid
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= Net Finansal Borg, 9A23 sonunda 2,2 [\WULZLRLE 31.12.2021 31.12.2022 30.09.2023

N et FI nansa | milyar TL olarak 8er§ek|?§ti ve 2022 Nakit ve Nakit Benzerleri 106 288 256

Yili sonunda ulagilan seviyelere yakin gy finansal vikimlilikler 240 2.322 1.424

Bo rc oldu. UV Finansal Yukimlilikler 160 150 1.056

2’ 2 mi |ya rTL . EBRD kredisi ve tahvil arzi yoluyla Net Finansal Bor¢/ (Nakit) 293 2.184 2.225
finansman kaynaklari

cesitlendiriimekte.

= 30 Eyldl 2023 itibariyle toplam
borcun %18’i doviz bazinda

*Kiralama islemlerinden borglar dahil edilmemistir.

Yatirim harcamalariicin de bu yil 206 milyon
TL nakit ¢ikisi oldu (9A2022:147 milyon TL).

Finansal Borglar (30.09.2023) Net Finansal Borg/FAVOK*

Finansman Bonosu & Tahvil 4.4 4.4
50% 3.6

2.7 2.6

EUR Krediler

TL Krediler 9A2022 FY2022 1¢2023 6A2023 9A2023

* Son 12 aylik FAVOK
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Sirdiirilen Faaliyetlerden Yatirimlar (milyon TL)

218 206

134 147

37

2020 2021 2022 9A2022  9A2023
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Net Donem
Kar
195 milyon TL

"= Net Kar, artan finanman
giderler sebebi ile bu yil,
195 mn TL oldu
(9A2022:228 mn TL).

Net Donem Kari (milyon TL)

—-14%
228 1

195

-57%
!

21
I
3¢2023

9A2022 9A2023 3¢2022

Net Kar (milyon TL)*
-333
Net Kar Esas Esas Faal. Yatinnm Faal. Net Finansal Vergi Gideri Net Kar
9A2022 Faaliyet Diger Net Gelir Gelir/Gid. 9A2023
Kari Net Gelir

Net Kar (milyon TL) & Net Kar Marji (%)*

: 7.6
6.6 66 oo "
R > S
~-__ 18
e
98
67
49
362022 462022 162023 262023 3¢2023
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OnUmuzdeki dénemler icin..

m  Tarimsal Enflasyon endekslerinde artisin gecen yila gore daha disik bir hizda biylimesi ve yeni sezonda

domates uretiminde artis beklentisi, bu hasat doneminde domates fiyatlarindaki artisi beklendigi gibi
sinirladi.

m  Sezon Maliyet artisi ve Tirk Lirasi'nin yabanci para birimleri karsisinda deger kaybi arasindaki farkin
daralmasi onimuzdeki ceyreklerde Turk ihracatcilarinin rekabet glicint artirabilecektir.

®  Doviz hareketlerinin gectigimiz hasat donemine gére daha olumlu seyretmesi nedeniyle, ihracatin ve
marjlarin oniimiizdeki ¢ceyreklerde tekrar toparlanmasi beklenmekte.

= ¢ piyasadaki talep dinamikleri ve enflasyonist ortam fiyat ayarlamalari igin alan yaratabilir.

m  Net Borcun, sezonluk tretim ve ilgili 6demelerin Ekim ayinda devam etmesi nedeniyle 4. Ceyrek’te
artmasi beklense de, 2024 yili ilk geyrek'ten itibaren diisiis egiliminde olmasi beklenmekte.
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Gelir Tablosu - Ozet (milyon TL)

9A2022 9A2023 AYoY

Hasilat 1.768 3.302 87% 749 1.175 57%
Satislarin Maliyeti (-) 1221 2.443 100% 550 848 54%
Briit Kar 547 860 57% 198 327 65%
Faaliyet Giderleri 293 494 69% 100 197 98%
Faaliyet Kari 254 366 44% 98 130 32%
Net Esas Faaliyetlerden Diger Gelir /(Gider) 41 251 510% 1 53 3825%
FAVOK 322 667 107% 118 217 84%
Net Diger Gelir / (Gider) 3 3 12% 0,4 -2 n.m.
Net Finasman Gelir / (Gider) -58 -391 573% -43 -150 253%
Siirdiiriilen faaliyetler vergi dncesi dénem kari 240 229 -4% 57 31 -45%
Vergi Gideri -12 -34 184% -8 -10 25%
Net D6nem Kari 228 195 -14% 49 21 -57%
Brut Kar Mariji 31% 26% 26% 28%

Faaliyet Kar Marji 14% 11% 13% 11%

FAVOK Marji 18% 20% 16% 18%

Net Kar Mariji 13% 6% 7% 2%

*FAVOK: Esas Faaliyet Kari + Net Esas Faaliyetlerden Diger Gelir/Gid + Amortisman
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Bilanco - Ozet (milyon TL) 31.03.2023 30.06.2023 30.06.2023

Doénen Varliklar 3.669 3.915 3.978 3.278 4.819
Nakit ve Nakit Benzerleri 85 288 565 91 256
Ticari Alacaklar 748 844 1.079 1.319 1.237
Stoklar 2.456 2.392 1.876 1.453 2.964
Duran Varliklar 458 522 612 695 831
Toplam Varliklar 4.127 4.437 4.590 3.973 5.651
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 3.018 3.107 2.540 1.658 3.260
Kisa Vadeli Finansal Borglar 1.141 1.913 1.641 778 1.232
Uzun Vadeli Finansal Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisin 369 409 361 261 192
Ticari Borglar 1.393 637 367 465 1.467
Uzun Vadeli Yiikiimlulikler 56 226 854 1.130 1.185
Uzun Vadeli Finansal Borglanmalar 0 150 777 1.043 1.056
Ozsermaye 1.054 1.104 1.197 1.185 1.206
Toplam Yikiimlilikler ve Ozkaynaklar 4.127 4.437 4.590 3.973 5.651
Net Finansal Borg¢ (TL mn)* 1.425 2.184 2.213 1.991 2.225
Finansal Gostergeler 31.03.2023 30.06.2023 30.06.2023
Cari Oran 1,2 1,3 1,6 2,0 1,5
Likidite Orani 0,4 0,5 0,8 1,1 0,6
Net Finansal Borg /Ozsermaye 1,4 2,0 1,8 1,7 1,8

*Kiralama islemlerinden borglar dahil edilmemistir.
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Yasal Uyari @

Bu sunum, Sirket hakkinda bilgi ve finansal tablolarin analizinin icermektedir. Bilgi ve analizlerin dogru olduguna
ve bu beyanlarda yansitilan beklentilerin makul olduguna inanilsa da, bunlar cesitli degiskenlerden ve gercek
sonuclarin 6nemli 6lcide farkli olmasina neden olabilecek temel varsayimlardaki degisikliklerden etkilenebilir.

Tat Gida, Tat Gida Yonetimi veya calisanlari veya diger ilgili sahislar, bu sunumdaki bilgilerin kullanimi nedeniyle

dogabilecek zararlardan sorumlu tutulamazlar.
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Tesekkurler

Tat Gida Yatirimci iliskileri iletisim Bilgileri:
Banu Camlitepe — Yatirnimci iliskileri Yoneticisi

Banu.camlitepe@tat.com.tr

Tat Gida A.S.
Yatirnmciiliskileri@tat.com.tr
Tasdelen Mahallesi

Sirri Celik Bulvari No: 7

Cekmek®y - istanbul
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