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Ana Mesajlar ve Finansal Ozet

@

Ciro biiyiirken, finansal giderlerdeki artis Net Kar’i olumsuz etkiledi
= Net Satislar, ilk yarida yillhik bazda %109 artarak 2,1 milyar TL'ye ulasirken, 2022 yilinda

6A2023 Yili Ozet

Net Satis enflasyon kaynakli artan sezonsal maliyetlerin olumsuz etkisini kismen dengeledi.
2,127 mn TL "  Gecen sezonun ylksek maliyetleri ve i¢ pazardaki talep daralmasi ile birlikte doviz
(%109 yillik biiyiime) kurunun stabil kalmasi, brit kar marji Gzerinde baski olusturmaya devam etti: Brit kar
: mariji yilin ilk yarisinda %25 olurken gecen sene ayni dénemde bu oran %34°di; 2022
Ihracatin payi yilinin ikinci yarisinda ise %26,5 seviyelerindeydi.

30% toplam satislar icinde

=  QOperasyonel verimlilige odaklanilmasi ile faaliyet giderlerin net satislara orani bu yilin ilk
(%38 6A2022)

yarisinda %14 olurken gecen sene ayni dénemde bu rakam %19’du. FAVOK, bu yilin ilk
yarisinda yillik bazda %54 artarken, FAVOK mariji ise %12 olarak gerceklesti (6A2022:
%16).

= Net finansman giderleri gecen sene ilk yarida 15 milyon TL olurken bu yil ilk yarisinda

Faaliyet Kan*

235 mn TL (%51 yillik bityiime)

FAVOK sezon maliyetleri ile artan finansal borg ve yuksek faiz oranlarinin etkisi ile 240 milyon TL
253 mn TL (%54 yillik biiyiime) oldu.

= Net Kar, yuksek finansman giderleri nedeniyle bir dnceki yila gore %3 gerileyerek 174
Net Kar: milyon TL olarak gerceklesti.
174 mn TL (-%3 yillik diisiis) -

Koc Holding 28.07.2023’de yaptigl aciklamada sahip oldugu Tat Gida paylari ile ilgili
baslatilan calismalar kapsaminda cesitli uluslararasi ve yerel potansiyel alicilardan alinan
*Faaliyet Kan: Briit Kar — Faaliyet Giderler baglayici olmayan tekliflerin degerlendirilerek, uygun gorilen adaylarla gizlilik
hikidmlerine uymak kaydiyla detay inceleme ve baglayici teklif verme asamalarinin yer

alacagi ikinci faza gecildigini duyurdu.
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Global ortalama domates alim fiyatlarinin 2023'te daha yiiksek olmasi bekleniyor @

®  Global piyasalarda, 2023 yilinda islenecek domates miktarinin %12 artarak 42,6 milyon tona ¢ikmasi
beklenmekte. En buylk artisin Kaliforniya ve Cin’in rakamlarinda oldugu gorulirken, Tirkiye’nin domates
isleme miktarinin ise %11 artisla 2,6 milyon tona ulasmasi bekleniyor.

m  World Processing Tomato Council (WPTC) verilerine gore, global piyasalarda 2023 sezonu icin sanayi tipi
domates alim fiyatinin 2022 sezon fiyatlarina gore %40 artisla yaklasik 136 ABD Dolari/ton olmasi
beklenmekte. Bu rakam 6nceki Ug yilin ortalama fiyatindan %60 daha yuksek.

Diinya sanayi tipi domates iiretimi (000 ton) Diinya domates alimi Ortalama Referans Fiyat ABDS/ton
+40%—¢
+21%
42.580 v

38.402 39.184 37.949 [ 97

80

2020 2021 2022 2023T 2018 2019 2020 2021 2022 20237

Kaynak: TomatoNews & WPTC, 30 Haziran 2023 Kaynak: TomatoNews 6 Haziran 2023
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Tarkiye’'nin domates salcasi ihracati 2023 yilinda azaldi

®  Artan hammadde maliyetlerine ragmen kur baskisi Turkiye'nin salca ihracatinin 2023 yilinin ilk bes ayinda miktar
bazinda gerilemesine neden oldu (%72 gerileyerek 32,6 bin ton oldu).

m  Tarim Uriinleri Uretici Fiyat Endeksi (Tarim-UFE) yillik biiylime orani 2022 yili ikinci yarisinda ve 2023 yillinin ilk

ceyreginde Turk Lirasi'nin ABD dolari karsisindaki deger kaybinin ¢cok Gizerinde gerceklesti ve bu durum Tuiirk
ihracatcisinin rekabet gicini olumsuz etkiledi.

®m  Tat Gida, olumsuz piyasa kosullarina ragmen uzun vadeli ihracat buylme stratejisine odaklanmaya devam ederek,
ihracatin toplam satislara oranini diger benzer sirketlerin aksine ylksek tutmaya devam etti.

—a— Aylik ortalama USS/TL kuru (yillhk degisilm)

Tiirkiye’nin ayhk salga ihracati (bin ton) —&— Tarim — UFE (yillik degisim)
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Kaynak: TUIK (HS12(GTIP) kod:20029031, 20029039, 20029091, 20029099)
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Tarimsal girdi fiyat endeksi diisiis egiliminde @

=  Tarimsal girdi fiyat endeksi’nde (Tarim-GFE), Eyliil 2022’de bir 6nceki yilin ayni ayina gore %138 artis ile zirve

yaparken; vyillik en fazla artis %227 ile glibre ve toprak gelistiriciler ve %237 ile enerji ve yaglar (mazot) alt
grubunda olmustu.

m Eylil 2022°deki bu artis, hasat mevsimine denk gelirken, hammadde maliyetlerinin sicramasina ve finansman
ihtiyacinin artmasina neden oldu.

®  Tarim-GFE’'de, 2023 yili Mayis ayinda bir dnceki yilin ayni ayina gore %33 ve on iki aylik ortalamalara gére %88
artis gerceklesti.

Tarim-GFE yillik degisim orani (%)

, 24 28 29 29 28 30 ° 33

19 20 21 2
9

1 1 2 3 4 5 6 7 &8 9 10 11 12 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 1 2 3 4 5
2021 * . 2022 * o 2023 —o

Kaynak: TUIK
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Turkiye salca pazari 2023 yili ilk alti ayinda daraldi

= Nielsen raporuna gore, Turkiye toplam salca pazari 2023 yilinin ilk yarisinda bir 6nceki yilin ayni donemine gore
%3 daraldi; 2022 yilinin ilk yarisinda ise yillik %14'lik bir buyime gerceklesmisti.

m  Tat Gidaise kiculen pazarda bu yilin ilk alti ayinda ton bazinda satislarini artirarak pazar payini artirmayi basardi.

®m  Tat'in salcada ciro bazinda pazar payi ise 3,2 puan artarak %21 oldu.

@

——  Tirkiye domates salgasi pazari (ton)
@ Tat Gida Domates salcasi Pazar payi **

@ 1

47.343 18

42.667

6A2021 6A2022 6A2023 6A2022 6A2023

*Nielsen Haziran 2023 raporu (Tiim Tiirkiye) *Nielsen Haziran 2023 raporu (Tiim Tiirkiye), ciro bazinda
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Pazar Lideri: i¢c piyasada hemen hemen tim kategorilerinde 1. sirada

Tat pazar payl, Haziran 2023 Nielsen raporu indirim Marketleri Haric, ciro (TL) dagilimina gére hesaplanmistir

Tat
Domates Domates|

|/

Uriinleri Salgasi &3

#3

Mayonez

Diger

NOHUTLU

*Nielsen 6A2023 raporu baz alinmistir (Tursu ve Hazir Yemek kategorisi Scantrack datasidir); indirim Marketleri Harig, ciro (TL) dagilimina gére hesaplanmistir
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2
2023 yili 11k Yart
Finansal Sonuclar

Net Satislar (milyon ABDS) FAVOK (milyon ABDS) Net Kar (milyon ABDS)

13

8

6A2021 6A2022 6A2023 6A2021 6A2022 6A2023 6A2021 6A2022 6A2023




@ .

Gelirler 2,1 milyar
Tlye ulast,

villik bazda %109
artti

Net Satislar %109 yillik artisla 2,1 milyar Tl'ye
ulasti.

Net Satis (TL Milyon)

= Toplam satis hacmi, ihracat rakamlarinda —+109%—)
ozellikle ilk ceyrekte yasanan gerileme 2127
nedeniyle yillik bazda %11 geriledi.
2¢2023’deki satis hacimleri ise bir dnceki Sy
sene ile ayni seviyelerdeydi. 1.019 1.004
6A23'te yurt ici satislar ise fiyatlardaki 483
artisin etkisi ile yillik bazda %135 artti.
Yurt disi satislar ise bu ilk 6 ayda yillik
, 6A2022  6A2023 262022 262023
%67 artis kaydetti.
Toplam Satis hacmi (bin ton) ihracat [l vurtci Milyon Tt
—-11% +135%—¢
/3 K 1,482
65
0 +67%
% |
31 30 631 645
l b .
6A2022  6A2023 262022 262023 6A2022 6A2023
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Yurt disl
satislardaki
bUyume dolar
bazinda %25
oldu

m 2023 yiliilk yarida toplam ihracat 33
milyon ABDS olurken, dolar bazinda %25
arttl.

= Toplam satislar icinde ihracatin pay!
2¢2023 de %32 olurken, bu rakam
1¢2023'de %28, 2¢2022 de %29°du.

Tat Gida Ceyrek bazinda Yurt Digi Satiglar (USSmn)

21

18 17 G

13

11
10 9

1¢21 2¢21 3¢21 4¢21 1¢22 2¢22 3¢22 4¢22 1¢23 2¢23

Yurt disi satislar (USS mn)

+25% 3
33

26

|/ +77% j

2¢2022

6A2022

6A2023 2¢2023

Yurt Disi PA

Yurt igi

Yurt disi satislarin toplam satislar ignde Payi

18 9 11 21 17 16

29%

162022  2¢2022  3¢2022  4¢2022  1¢2023  2¢2023
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Satilan Malin Maliyeti (milyon TL)
= Mevsimsellik nedeniyle, son sezon
Son sezon maliyetlerinde artis, 2022 vili ikinci yari H135%—3
_ _ ve 2023 ilk yari sonuclarinda marjlar 832
ma“yetle” Uzerinde baskiya neden oldu.
Satilan Malin L
Malivetini = Brut kar yillik %53 artarak 532 milyon TL
allyetin olurken, Brit kar marji ise 6A2023 de
yukseltti %25 olurken, 6A2022'de %34, 42022 de
%26,5’du. 162022 1¢2023
Briit Kar (milyon TL) & Briit Kar Mariji
530, - ® - Brit Kar Marji Brut Kar
+53%
% _\ 34% 34%
~~~~~~~ - 26% 27% 26% 24%
“““““““ @ -—— - -@--—_____
270 e
349 183 166 198
6A2022 6A2023 1¢2022 2¢2022 3¢2022 4¢2022 1¢2023 2¢2023

| Tat Gida Sanayi A.S. 6A2023 Finansal Sonuglar | Temmuz 2023



@

Faaliyet
Giderlerinin®
satislara orani ilk
varida %14’e,

geriledi

Tabakta \

Kalmayacak
Tat
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2C23'te faaliyet giderleri, enflasyonun etkisi ile
artan personel giderleri sonucunda villik bazda
%76 arttl.

Artan personel giderlerinin etkisi kismen
operasyonel verimliliklerle dengelendiginden,
Faaliyet Giderlerinin Net Satislara orani
6A2022'de %19 iken 6A2023'te %14 oldu.
2¢23 ile 1¢23 karsilastinldiginda 25 milyon
TL'lik artis, agirlikh olarak yeni reklam
kampanyasi ve kidem tazminatlarindan

Faaliyet Giderlerinin Net Satislara Orani (%)

19 19 19

16
13 14

14
I 12

6A2022 6A2023 1622 2¢22 3¢22 4¢22 1¢23  2¢23

kaynaklanmaktadir.

Faaliyet Giderleri (milyon TL)

+54%——
297
4

0,
_ AR&GE 1 161
s Genel Yon. Gid. 84
tat !
= | w

Satis ve Pazarlama Gid. 108 78

58
6A2022 6A2023 2¢2022 2¢2023

14



FAVOK (Milyon TL)

= FAVOK ise bu yarida %54 artis ile 253 milyon TL

.. 54%
FAVO K %54 olurken; FAVOK marji da 6A2023 de %12 olarak |7+ 23

Vi ik a rt|§Ia gercgeklesti (262022 ve 6A2022: %16).

253 milyon TL = 2023 ve 1C23 karsilastirildiginda; FAVOK'teki 75
Old U milyon TL'lik dtststn, 51 milyon TUsi brat karin
gerilemesinden, kalan ise artan faaliyet
giderlerinin etkisinden kaynaklandi.

164 I_ 12%_¢
79 89

6A2022 6A2023 2¢2022 2¢2023

- ¢ - FAVOK Marji 0 FAVOK

FAVOK (milyon TL) & FAVOK Mariji (%)

1¢2022 262022 3¢2022 462022 1¢2023 262023
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B Mevsimsellik ve artan hasat donemi

Net Finansal
Borc
2,2 milyar TL

EBRD kredisi ve tahvil arzi yoluyla
finansman kaynaklari ¢cesitlendiriimekte.

31.12.2021 31.12.2022 30.06.2023
maliyetlerinin etkisi ile Net Finansal Bor¢ Nakit ve Nakit Benzerleri 106 288 91
2022 yili sonunda 2,2 milyar TL olmustu, gy Finansal Yikimlilikler 240

2.322 1.039
Haziran sonunda ise 2 milyar Tlye UV Finansal Yikimlalikler 160 150 1.043
geriledi. Net Finansal Borg/ (Nakit) 293 2.184 1.991

® 30 Haziran 2023 itibariyle toplam

borcun;

® 9%20'si doviz bazinda
B 9%50'si ise uzun vadelidir.

*Kiralama islemlerinden borglar dahil edilmemistir.

Yatirim harcamalariicin de bu yil 112 milyon
TL nakit cikisi oldu (6A2022:76 milyon TL).

Finansal Borglar (30.06.2023)

Finansman Bonosu & Tahvil

EUR Krediler
TL Krediler

Net Finansal Borg/FAVOK*
5,2

4,3 4,4

3,9

0,9

2¢2022 3¢2022 4¢2022 1¢2023 6A2023
* Son 12 ayhk FAVOK
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Siirdiiriilen Faaliyetlerden Yatirimlar (milyon TL)

218
134 122

76
37

2020 2021 2022 6A2022 6A2023
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Net Donem
Kar
174 milyon TL

Net Kar, yUsek finansal
giderler sebebi ile bu yil,
bir 6nceki seneye gore
ayni seviyelerini
koruyarak 174 mn TL
oldu.

Net Donem Kari (milyon TL)

I '3% +
179 174

| '9%
84

6A2023 2¢2023

6A2022 2¢20222

Net Kar (milyon TL)*

-225

Yatirim Faal.
Net Gelir

Diger Faal.
Net Gelir

Net Kar  Faaaliyet
6A2022 Kari

Net Finansal Vergi Gideri
Gelir/Gid.

Net Kar
6A2023

Net Kar (milyon TL) & Net Kar Marji (%)*

-4 Net Kar Marji Net Kar
17.7 17.3
@ *

6.6 6.6 b7 7.6
S G &I * <+

95 98

84 67
49
1¢2022 2¢2022 3¢2022 4¢2022 1¢2023 2¢2023
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Piyasa kosullarinin daha uygun olabilecegi bir hasat donemine hazirlaniyoruz

Tarimsal Enflasyon endekslerinde artisin gecen yila gore daha diistik bir hizda biyimesi ve yeni sezonda
domates Uretiminde artis beklentisi bu hasat doneminde domates fiyatlarindaki artisi sinirlayabilir.

®  Yeni sezonda kiresel domates alim fiyatlarinin daha ylksek olacagi yonindeki beklenti, Tiirk ihracatgilari
icin olumlu kosullar yaratabilir.

m  Beklenen kiresel domates veriminin, Avrupa'daki su an devam eden yuksek sicakliklar nedeniyle daha
dusik olmasina neden olabilecegi gibi bu durum Tiirk ihracatgilarina yonelik talebi artirabilir.

m  Doviz hareketlerinin gectigimiz hasat donemine gore daha olumlu seyretmesi nedeniyle, ihracatin ve
marjlarin oniimiizdeki ¢ceyreklerde tekrar toparlanmasi beklenmekte.

= ¢ piyasadaki talep dinamikleri ve enflasyonist ortam fiyat ayarlamalari igin alan yaratabilir.
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Gelir Tablosu - Ozet (milyon TL) 6A2022 6A2023 A YoY

Hasilat 1.019 2.127 109% 483 1.004 108%
Satislarin Maliyeti (-) 670 1.595 138% 317 763 141%
Briit Kar 349 532 53% 166 240 45%
Faaliyet Giderleri 193 297 54% 91 161 76%
Faaliyet Kari 156 236 51% 75 80 7%
FAVOK 164 253 54% 79 89 12%
Net Esas Faaliyetlerden Diger Gelir /(Gider) 40 198 397% 21 135 540%
Net Diger Gelir / (Gider) 2,4 5 93% 0,3 1 94%
Net Finasman Gelir / (Gider) -16 -240 n.m. -5 -112 n.m.
Sirdiirilen faaliyetler vergi oncesi donem kan 183 198 8% 91 104 14%
Vergi Gideri -4 -24 518% -8 -28 266%
Net Donem Kari 179 174 -3% 84 76 -9%
Brat Kar Mariji 34% 25% 34% 24%

Faaliyet Kar Marji 15% 11% 15% 8%

FAVOK Marji 16% 12% 16% 9%

Net Kar Mariji 18% 8% 17% 8%
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Bilanco - Ozet (milyon TL) 31.03.2023 30.06.2023

Donen Varliklar 1.388 1.788 3.669 3.915 3.978 3.278
Nakit ve Nakit Benzerleri 252 301 85 288 565 91
Ticari Alacaklar 467 597 748 844 1.079 1.319
Stoklar 474 596 2.456 2.392 1.876 1.453
Duran Varliklar 297 369 458 522 612 695
Toplam Varliklar 1.685 2.157 4.127 4.437 4.590 3.973
Kisa Vadeli Yukiimliiliikler 630 1.067 3.018 3.107 2.540 1.658
Kisa Vadeli Finansal Borglar 181 195 1.141 1.913 1.641 778
Uzun Vadeli Finansal Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 113 301 369 409 361 261
Ticari Borglar 249 505 1.393 637 367 465
Uzun Vadeli Yiikiimlaliikler 131 86 56 226 854 1.130
Uzun Vadeli Finansal Borglanmalar 90 40 0 150 777 1.043
Ozsermaye 924 1.004 1.054 1.104 1.197 1.185
Toplam Yiikiimliiliikler ve Ozkaynaklar 1.685 2.157 4.127 4.437 4.590 3.973
Net Finansal Borg (TL mn) * 132 236 1.425 2.184 2.213 1.991
Finansal Géstergeler 31.03.2023 30.06.2023
Cari Oran 2,2 1,7 1,2 1,3 1,6 2,0
Likidite Orani 1,5 1,1 04 0,5 0,8 1,1
Net Finansal Bor¢ /Ozsermaye 0,1 0,2 1,4 2,0 1,8 1,7

*Kiralama islemlerinden borglar dahil edilmemistir.
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Yasal Uyari @

Bu sunum, Sirket hakkinda bilgi ve finansal tablolarin analizinin icermektedir. Bilgi ve analizlerin dogru olduguna
ve bu beyanlarda yansitilan beklentilerin makul olduguna inanilsa da, bunlar cesitli degiskenlerden ve gercek
sonuclarin 6nemli 6lcide farkli olmasina neden olabilecek temel varsayimlardaki degisikliklerden etkilenebilir.

Tat Gida, Tat Gida Yonetimi veya calisanlari veya diger ilgili sahislar, bu sunumdaki bilgilerin kullanimi nedeniyle

dogabilecek zararlardan sorumlu tutulamazlar.
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Tesekkurler

Tat Gida Yatirimci iliskileri iletisim Bilgileri:
Banu Camlitepe — Yatirnimai iliskileri Yoneticisi

Banu.camlitepe@tat.com.tr

Tat Gida A.S.
Yatinnmciiliskileri@tat.com.tr
Tasdelen Mahallesi

Sirri Celik Bulvari No: 7

Cekmekdy - istanbul
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